CCF Evolution Taux Euro

DOCUMENT A CARACTERE PROMOTIONNEL

» Titre de créance complexe ne devant étre souscrit qu’avec I'assistance d'un conseiller financier.

» Titre de créance pouvant étre difficile & comprendre et présentant un risque de perte en capital partielle ou totale
en cours de vie® et une protection du capital a I'échéance ou en cas de remboursement anticipé automatique,
ci-aprés le « titre » ou le « produit ».

* La formule de remboursement décrite dans ce document (et donc la protection du capital & échéance ou en cas
de remboursement anticipé automatique) s'entend brute, hors frais et fiscalité applicable au cadre dinvestissement.
» Code ISIN : FROOT400RXMO

* Durée dinvestissement conseillée : 8 ans (hors cas de remboursement anticipé automatique).

« Période de commercialisation : Du 10/09/2024 au 15/11/2024®. Une fois le montant de 'enveloppe atteint, la
commercialisation du produit peut cesser & tout moment sans préavis, avant le 15/11/2024.

* Ce produit risqué est une alternative & un placement dynamique risqué de type « taux ».

« Eligibilité : Contrat d'assurance vie et /ou de capitalisation.

* Produit émis par Morgan Stanley Finance LLC (« FEmetteur ») et garanti par Morgan Stanley (« le Garant »).
Linvestisseur est soumis au risque de défaut, de faillite ou de mise en résolution de 'Emetteur et du Garant.

* A qui sadresse cette offre ? Cette offre sadresse & des souscripteurs/adhérents de contrats d’'assurance-vie ou
de capitalisation souscrits aupres de HSBC Assurances Vie (France)®, qui recherchent un investissement en unités
de compte de type « taux ».

« Dans le cadre d’'un contrat d'assurance vie et/ou de capitalisation, fassureur ne s'engage que sur le nombre
d'unités de compte mais pas sur leur valeur. La valeur de ces unités de compte pourra varier en fonction des
conditions de marché & la hausse ou & la baisse. Il est précisé que lassureur d'une part, lEmetteur et le Garant
d'autre part sont des entités juridiques indépendantes. Ce document n'a pas été rédigé par assureur

(1) Linvestisseur prend un risque de perte en capital partielle ou totale non mesurable a priori si le produit est revendu avant la date d’échéance
Les risques associés a ce produit sont détaillés dans cette brochure. (2) Dans la limite de 'enveloppe disponible dans notre établissement égale &
120 millions d’euros ; une fois ce montant atteint la commercialisation sera close, méme si cela intervenait avant la date prévue du 15/11/2024. Pour
les adhésions / souscriptions aux contrats d’assurance-vie / de capitalisation, la période de commercialisation sarréte le 09/10/2024.

(3) Voir liste des contrats en agence. Dans le cadre d'un contrat d’assurance vie et/ou de capitalisation, assureur ne s'engage que sur le nombre
d’'unités de compte mais pas sur leur valeur. La valeur de ces unités de compte pourra varier en fonction des conditions de marché & la hausse ou &
la baisse. Il est précisé que assureur d'une part, lEmetteur et le Garant d'autre part sont des entités juridiques indépendantes. Ce document n'a pas
été rédigé par lassureur. Il est recommandé aux investisseurs de consulter le Prospectus de Base pour y trouver une description détaillée des Titres
et, en particulier, revoir les Facteurs de Risque associés & ces titres. Ces Titres sont destinés uniquement & des investisseurs avertis, préts & prendre
certains risques. Il est vivement recommandé aux investisseurs potentiels de prendre conseil auprés de leurs conseils juridiques, fiscaux,

et comptables au sujet de tout investissement envisagé ou réel dans ces Titres.
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CCF Evolution Taux Euro

L’investisseur est exposé au marché des taux euros par le biais d’une exposition du produit au taux EUR CMS
10 ans®. e remboursement du produit « CCF Evolution Taux Euro » est conditionné a I'évolution de ce taux qui est
présenté plus en détail en page 11.

« A l'échéance des 8 ans et en absence de remboursement anticipé automatique, le capital initial

sera remboursé quelle que soit I'évolution du taux EUR CMS 10 ans & la date de constatation finale. Ce
remboursement est effectué dés lors que linvestisseur n'a pas désinvesti le produit avant la date d’échéance
(hors défaut de paiement et/ou de faillite et/ou de mise en résolution de lEmetteur et/ou du Garant).

« Un mécanisme de remboursement anticipé activable automatiquement a I'issue des années 2 & 7, si, @
I’'une des dates de constatation annuelle, le taux EUR CMS 10 ans® est inférieur ou égal @ 2,00%.

» Un coupon conditionnel de 5,35%®®, sera enregistré et versé soit a la date de remboursement anticipé soit a
la date d’échéance selon les cas, si, 0 la date de constatation annuelle, de l'année 1 & Fannée 8, le taux EUR CMS
10 ans® est inférieur ou égal @ 2,90%, soit un Taux de Rendement Annuel Brut® maximum de 5,21%.

* Si'le taux EUR CMS 10 ans® est strictement supérieur a 2,90% :
- A lune des dates de constatation, de Fannée 1 année 7, le coupon conditionnel au titre de 'annge
observée n'est pas enregistré.
- A la date de constatation finale, & lissue de 'année 8, le coupon conditionnel d0 au titre de 'année n'est
pas versé.

Investissez dans le cadre de votre contrat d'assurance-vie et/ou de capitalisation® : le titre de créance CCF Evolution
Taux Euro est proposé comme actif représentatif d'une unité de compte dans le cadre de contrats d'assurance-vie
ou de capitalisation®. Le présent document décrit les caractéristiques de CCF Evolution Taux Euro et ne prend pas
en compte les spécificités des contrats d’assurance-vie ou de capitalisation® dans le cadre desquels ce produit

est proposé. L'assureur s’engage exclusivement sur le nombre d'unités de compte mais non sur leur valeur, qu'il ne
garantit pas. Vous supportez seul l'intégralité des fluctuations des unités de compte sur lesquelles vous avez investi.

Dans ensemble de cette brochure, le terme « capital » et « capital initial » désigne la valeur nominale de CCF
Evolution Taux Euro, soit 1 000 €, multipliée par le nombre de Titres, sans prise en compte des frais de commissions
et de fiscalite applicables au cadre dinvestissement (frais d'entrée/d’arbitrage et de gestion dans le cas d’'un contrat
d'assurance vie et de capitalisation, ni des prélevements sociaux et fiscaux). Tous les remboursements indiqués dans
cette brochure (dont les gains éventuels) sont calculés sur la base de cette valeur nominale.

Toutes les données présentées dans ce document y compris les illustrations et détails du mécanisme de
remboursement, les taux de rendement, la notion de capital investi et les montants du coupon conditionnel,

ne tiennent pas compte des frais inhérents & votre contrat d’assurance-vie / de capitalisation ni des impots et
prélevements sociaux applicables selon la réglementation en vigueur. Dans cette brochure, les calculs sont effectués
pour un investissement & 1000 euros le 06/12/2024 et une détention jusqua la date d’échéance effective.

Votre contrat supporte des frais d'entrée et/ou des frais d'arbitrage ainsi que des frais de gestion annuels qui
viendront diminuer la performance du titre de créance.

L'affectation du remboursement anticipé ou a I'échéance et des éventuels coupons sera effective dans un délai de 10
jours ouvrés suivant la date de paiement a 'assureur. La valeur de ['unité de compte, minorée des frais de gestion du
contrat, sera arbitrée automatiquement et sans frais d’arbitrage sur une unité de compte monétaire de votre contrat.

Les frais de gestion sont prélevés par réduction du nombre d'unités de compte (UC). Vous pouvez retrouver le détail
de ces frais sur la Notice d’Information / les Conditions Générales qui vous ont été remises lors de la signature de
votre contrat.

A titre dillustration, pour un versement ou un arbitrage de 2 000 €, 1980 € seront investis sur le contrat apres
déduction des frais d'entrée ou d'arbitrage de 1%. Ce montant représentera 1,98 UC (la valeur initiale de Funité de
compte étant fixée & 1 000 €). Ce nombre d'UC sera progressivement réduit par les frais de gestion pour atteindre la
huitieme année 1,887 UC (pour un contrat avec des frais de gestion de 0,60% par an).

Un remboursement de 100 % de la valeur nominale a 'échéance sera donc égal a 1887 € (1,887 UC restantes
multipliées par 1 000 € correspondant & la valeur nominale).

(1) Le taux CMS EUR 10 ans est observeé aux dates de constatation annuelle du taux. Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales
caractéristiques financiéres en page 11 pour le détail des dates. (2) Il sagit du taux annuel qui ne tient pas compte des frais d'entrée / arbitrage et frais
de gestion du contrat d'assurance-vie et/ou de capitalisation. Ces frais viennent diminuer le rendement du support (se référer aux Conditions Générales
/ & la Notice d'Information de votre contrat d'assurance- vie / de capitalisation pour connaitre les frais applicables). Il ne tient pas non plus compte des
impots et prélévements sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance- vie / de capitalisation.

(3) Sous réserve de absence de défaut de paiement de 'Emetteur et/ou du Garant. (4) Voir liste des contrats en agence.



Avantages, inconvénients et facteurs

de risques

Avantages

A lissue des années 1 7, si & 'une des dates de
constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans est
inférieur ou égal & 2,90%, un coupon conditionnel de
5,35%?® sera enregistré et versé soit & la date de
remboursement anticipé soit & la date d'échéance selon
les cas.

A lissue des années 2 & 7, si & une des dates de
constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans

est inférieur ou égal & 2,00%, le mécanisme de
remboursement anticipé est automatiquement activé.
Linvestisseur regoit®®® alors le capital initial majoré du
coupon conditionnel de 5,35% dU au titre de Fannée ainsi
que les éventuels coupons conditionnels enregistrés, soit
un Taux de Rendement Annuel Brut®® maximum de
5,21%.

A la date d'échéance, si le mécanisme de
remboursement anticipé n'a pas été automatiquement
activé précédemment et qu'a la date de constatation
finale le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal &
2.90%, 'investisseur recoit®® le capital initial majoré d'un
coupon conditionnel de 5,35% au titre de 'année 8 ainsi
que les éventuels coupons conditionnels enregistrés. Le
Taux de Rendement Annuel Brut®® maximum est alors
de 4,55%®.

A la date d'échéance, lnvestisseur bénéficie du
remboursement de son capital initial, quelle que

soit 'évolution du taux EUR CMS 10 ans & la date de
constatation finale (hors cas de remboursement anticipé
automatique).

Inconvénients

Le produit présente un risque de perte en capital
partielle ou totale en cours de vie. La valeur du produit
peut, pendant la durée de vie de ce dernier, étre
inférieure au montant de la protection du capital. En
cas de désinvestissement du produit avant la date
d’échéance, il est impossible de mesurer a priori le gain
ou la perte possible, le prix pratiqué dépendant alors des
parametres de marché du jour. La perte en capital peut
étre partielle ou totale.

En cas de désinvestissement du produit avant la

date d'échéance ou la date de remboursement
anticipé, l'investisseur ne bénéficiera pas des coupons
précédemment enregistrés.

Linvestisseur ne connait pas a avance la durée exacte
de son investissement qui peut varier de 2 ans @ 8 ans.
Si'le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur &
290% :

A chaque date de constatation, de Fannée 1 Fannée 7,
aucun coupon conditionnel n'est enregistré. Ainsi, aucun
coupon conditionnel pour ces années observées n'est
versé & I'échéance du produit.

A la date de constatation finale, & Issue de fannée 8,

le coupon conditionnel dG au titre de 'année n'est pas
verse.

Linvestisseur est exposé & un éventuel défaut de
paiement, faillite ou mise en résolution de lEmetteur et
du Garant ou & une dégradation de la qualité de crédit
de ces derniers (qui induit un risque sur la valeur de
marché du produit et sur la valeur de remboursement).

(1) Le taux CMS EUR 10 ans est observé aux dates de constatation annuelle du produit. Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales
caractéristiques financiéres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant
de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription ou frais d’entrée, de gestion liés, le cas échéant, au contrat, et/ou
fiscalité et prélévements sociaux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée & l'nitiative de

linvestisseur se fera & un cours dépendant de 'évolution des parameétres de marché au moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux
d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des
frais d'entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat d'assurance-vie /de capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice
d'Information de votre contrat d'assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais applicables) ni des prélevements fiscaux et sociaux applicables
selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat d'assurance-vie /de capitalisation.

(4) Cf. cas favorable en page 6.

Préesentation du Taux EUR CMS 10 ans

les données relatives aux performances passées ont trait ou se réferent a des périodes passées et ne sont pas un
indicateur fiable des résultats futurs.

DESCRIPTION

Le taux CMS (Constant Maturity Swap ou en frangais, swap de maturité constante) est un taux de référence des
marchés financiers utilisé pour des opérations déchange de taux fixe contre taux variable (appelées swap de taux
d’intéréts) pour une durée déterminée et constante dans le temps. Par exemple, le taux EUR CMS 10 ans représente le
taux de référence pour les opérations d'échange de taux fixe contre taux variable en Euro pour une durée exacte de
10 ans.

Pour de plus amples informations sur le taux EUR CMS 10 ans, veuillez consulter le lien suivant : https;//bourse.
boursorama.com/bourse/taux/cours/IXxEUAMDB10/



EVOLUTION HISTORIQUE DU TAUX EUR CMS 10 ANS®

évolution historique du Taux EUR CMS 10 ans
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(1) Source : Bloomberg, au 23/07/2024. Lexactitude, l'exhaustivité ou la pertinence de l'nformation provenant de sources externes n'est pas garantie,
bien qu'elle ait été obtenue auprés de sources raisonnablement jugées fiables. Sous réserve des lois applicables, ni le distributeur, ni lEmetteur
n‘assument aucune responsabilité & cet égard. Les éléments du présent document relatifs aux données de marchés sont fournis sur la base de données
constatées & un moment précis et qui sont susceptibles de varier.

Détails du mécanisme de remboursement

De lannée 1 & Fannée 8, @ chaque date de constatation annuelle®, si le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal
& 2,90%, le produit met en mémoire®® :

Un coupon annuel de 5,35% est enregistré
Verseé soit & la date de remboursement anticipé soit a la date d’échéance selon les cas

Sinon, si le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur & 2,90%, le coupon conditionnel dU au titre de I’année
n’est pas enregistré.

MECANISME AUTOMATIQUE DE REMBOURSEMENT ANTICIPE

De lannée 2 & 'année 7, & chaque date de constatation annuelle®, dés que le taux EUR CMS 10 ans est inférieur
ou égal a 2,00%, un mécanisme de remboursement anticipé est automatiquement activé et le produit s'arréte.
Linvestisseur recoit®® alors & la date de remboursement anticipé® :

Le capital initial
+
Le coupon conditionnel de 5,35% d0 au titre de I’année
+

Le(s) éventuel(s) coupon(s) conditionnel(s) enregistré(s) (définis ci-dessus)

(Taux de Rendement Annuel Brut®@® maximum de 5,21% dans ce cas)

Sinon, si le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur & 2,00%, le mécanisme de remboursement anticipé
n’est pas activé et le produit continue.

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financiéres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion ligs, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements sociaux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée & linitiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de 'évolution des parameétres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat dassurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /a la Notice d'Information de votre contrat d'assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des prelevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance-vie /de
capitalisation.



MECANISME DE REMBOURSEMENT A L’ECHEANCE

A la date de constatation finale®, sile mécanisme de remboursement anticipé n'a pas été automatiquement activé
précédemment, on constate le niveau du taux EUR CMS 10 ans.

CAS FAVORABLE

Sile taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal & 2,90%, I'investisseur recoit®® :

Le capital initial
+
Le coupon conditionnel de 5,35% d0 au titre de I’'année 8
+

Le(s) éventuel(s) coupon(s) conditionnel(s) enregistré(s) (définis précédemment)

(Taux de Rendement Annuel Brut®® maximum de 4,55% dans ce cas)

CAS DEFAVORABLE

Sinon, si le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur a 2,90%, linvestisseur recoit®® .

Le capital initial
+
Le(s) éventuel(s) coupon(s) conditionnel(s) enregistré(s) (définis précédemment)

(Taux de Rendement Annuel Brut®® compris entre 0,00% et 4,05%)

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financieres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de llinvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion liés, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements socioux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée a l'initiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de I'évolution des parameétres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat d'assurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice d’Information de votre contrat d'assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des prélevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat d'assurance-vie /de
capitalisation.



E

llustrations du mécanisme de remboursement

Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, I’objectif
étant de décrire les mécanismes du produit. Elles ne préjugent en rien de résultats futurs. Ces données sont
présentées hors frais et fiscalité applicables au cadre de I'investissement.

Evolution du taux EUR CMS 10 ans

Seuil de constatation du coupon conditionnel (2,90%)

Seuil déclenchant le mécanisme de remboursement Enregistrement ou versement du
anticipé & partir de fannée 2 (2,00%) coupon conditionnel de 5,35%
Valeur de remboursement du produit Fin de vie du produit
S V(Y o] ST\l VNI  Niveou haussier jusqua léchéance du produit
Niveau du Taux EUR CMS 10 ans (en %) Valeur de Remboursement du Produit ( en %)
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15% . . . . . . . 0%
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Années

* A chaque date de constatation annuelle®, de Fannée 1 & Fannée 7, le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur
& 2,90%. Aucun coupon conditionnel n'est enregistré au titre de ces années et le mécanisme de remboursement
anticipé n'est pas activé.

+ A la date de constatation finale®, le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur & 2,90% (soit 3,70% dans

cet exemple). Linvestisseur recoit®® alors, & la date d’échéance, son capital initial uniquement.

* Le Taux de Rendement Annuel Brut®® est alors nul.

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financiéres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion ligs, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements sociaux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée & linitiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de 'évolution des parameétres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat dassurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice d'Information de votre contrat d'assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des prelevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance-vie /de
capitalisation.



llustrations du mécanisme de remboursement

Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, I’objectif
étant de décrire les mécanismes du produit. Elles ne préjugent en rien de résultats futurs. Ces données sont
présentées hors frais et fiscalité applicables au cadre de I'investissement.

Evolution du taux EUR CMS 10 ans

Seuil de constatation du coupon conditionnel (2,90%)

Seuil déclenchant le mécanisme de remboursement Enregistrement ou versement du
anticipé & partir de fannée 2 (2,00%) coupon conditionnel de 5,35%
Valeur de remboursement du produit Fin de vie du produit
ST JVBIINN  Niveau haussier jusqu'al 'échéance du produit
Niveau du Taux EUR CMS 10 ans (en %) Valeur de Remboursement du Produit ( en %)
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Années

* A chaque date de constatation annuelle®, de Fannée 1 & Fannée 2, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal

& 2,90% (soit 2,60% en année 1 et 2,70% en année 2 dans cet exemple). Le produit met alors en mémoire®® un
coupon conditionnel de 5,35% au titre de chaque année.

* A chaque date de constatation annuelle®, de 'année 3 & fannée 7, le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur
& 2,90%. Aucun coupon conditionnel n'est enregistré au titre de ces années et le mécanisme de remboursement
anticipé n'est donc pas activeé.

* A la date de constatation finale®, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal a 290% et se maintient donc en
dessous du seuil de versement du coupon conditionnel. Linvestisseur re¢oit®® alors, & la date d’échéance®, le capital
initial majoré d'un coupon conditionnel de 5,35% dU au titre de 'année 8 ainsi que les deux coupons conditionnels

de 535% enregistrés au titre de 'année 1 et 2, soit 116,05% du capital initial.

* Le Taux de Rendement Annuel Brut®® est alors égal a 1,88%.

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financieres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion liés, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements socioux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée a l'nitiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de I'évolution des parametres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat d'assurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice d’Information de votre contrat d’assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des prélevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance-vie /de

capitalisation.
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llustrations du mécanisme de remboursement

Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, I’objectif
étant de décrire les mécanismes du produit. Elles ne préjugent en rien de résultats futurs. Ces données sont
présentées hors frais et fiscalité applicables au cadre de I'investissement.

Evolution du taux EUR CMS 10 ans

Seuil de constatation du coupon conditionnel (2,90%)

Seuil déclenchant le mécanisme de remboursement Enregistrement ou versement du
anticipé & partir de fannée 2 (2,00%) coupon conditionnel de 5,35%
Valeur de remboursement du produit Fin de vie du produit
S IVGRVDINNI  Niveau baissier a lissue de fannée 6
Niveau du Taux EUR CMS 10 ans (en %) Valeur de Remboursement du Produit ( en %)
40% 1 - 140%
F120%
35% o
L 100%
30% \/ L 80%
2,5% o L 60%
F 40%
2,0% -
1,80% r 20%
1,5% . . . . . 0%
Lancement Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8
Années

* Ala premiére date de constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal & 2,90% (soit 2,60% dans
cet exemple). Le produit met alors en mémoire®® un coupon conditionnel de 5,35% au titre de cette année.

* A chaque date de constatation annuelle®, de 'année 2 & Fannée 5, le taux EUR CMS 10 ans est strictement supérieur
& 2,90%. Aucun coupon conditionnel n'est enregistré au titre de ces années et le mécanisme de remboursement
anticipé n'est donc pas activé.

* Ala 62™ date de constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal & 2,00% (soit 1,80% dans cet
exemple). Le mécanisme de remboursement anticipé est par conséquent automatiquement active.

* L'investisseur recoit®® alors, & la date de remboursement anticipé correspondante, le capital initial majoré des deux
coupons conditionnels de 5,35% d0 au titre de 'année 1 et de fannée 6, soit 110,70% du capital initial.

* Le Taux de Rendement Annuel Brut®® est alors égal & 1,71%.

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financiéres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion ligs, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements sociaux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée & linitiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de 'évolution des paramétres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat dassurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice d'Information de votre contrat d'assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des préelevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance-vie /de

capitalisation.



llustrations du mécanisme de remboursement

Les données chiffrées utilisées dans ces illustrations n’ont qu’une valeur indicative et informative, I’objectif
étant de décrire les mécanismes du produit. Elles ne préjugent en rien de résultats futurs. Ces données sont
présentées hors frais et fiscalité applicables au cadre de I'investissement.

Evolution du taux EUR CMS 10 ans

Seuil de constatation du coupon conditionnel (2,90%)

Seuil déclenchant le mécanisme de remboursement Enregistrement ou versement du
anticipé & partir de fannée 2 (2,00%) coupon conditionnel de 5,35%
Valeur de remboursement du produit Fin de vie du produit
SCENARIO FAVORABLE Niveau baissier a lissue de 'année 2
Niveau du Taux EUR CMS 10 ans (en %) Valeur de Remboursement du Produit (en %)
40% 1 - 140%
F120%
35% o
L 100%
30% - F 80%
25% o F 60%
F 40%
2,0% o
F 20%
1,70%
1,5% . . . . . 0%
Lancement Al A2 A3 A4 A5 A6 A7 A8
Années
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* Ala premiére date de constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal & 2,90% (soit 2,70% dans .
cet exemple). Le produit met alors en mémoire®® un coupon conditionnel de 5,35% au titre de cette année.
* A la 2°™ date de constatation annuelle®, le taux EUR CMS 10 ans est inférieur ou égal & 2,00% (soit 1,70%
dans cet exemple). Le mécanisme de remboursement anticipé est par conséquent automatiquement activé.
* Linvestisseur recoit®® alors, & la date de remboursement anticipé correspondante, le capital initial majoré
des deux coupons conditionnels de 535% dU au titre de 'année 1 et de 'année 2, soit 110,70% du capital initial.
* Le Taux de Rendement Annuel Brut®® est alors égal a 5,21%.

Attention : toute sortie anticipée du support dans le cadre du contrat d'assurance-vie ou de capitalisation hors remboursement anticipé (quelle que
soit la cause de cette sortie : rachat total ou partiel, arbitrage, ou, sagissant d'un contrat d'assurance-vie, le décés de I'assuré) se fera aux conditions de
marché du moment. Une sortie anticipée du support (hors remboursement anticipé) présente un risque de perte en capital pouvant étre totale dans le
scénario le plus défavorable. Comme dans I'exemple ci-dessous : Un capital de 10 000 € investi sur CCF Evolution Taux Euro (avec une valeur nominale
de 1000 €). 3 ans apres, linvestissement est valorisé a 6 000€ compte tenu de conditions de marché défavorables. Une sortie anticipée de CCF
Evolution Taux Euro, & cette valeur de marché, entrainerait une perte en capital de 4 000 €. Cette simulation ne prend pas en compte les frais d’entrée
(ou arbitrage) et de gestion du contrat d'assurance vie / de capitalisation, qui viendront diminuer le montant final.

(1) Veuillez-vous référer au tableau récapitulant les principales caractéristiques financieres en page 11 pour le détail des dates. (2) Les montants
remboursés ainsi que les Taux de Rendement Annuel Bruts résultant de linvestissement sur ce produit s'entendent hors commissions de souscription
ou frais d'entrée, de gestion liés, le cas échéant, au contrat, et/ou fiscalité et prélevements socioux applicables, et sauf faillite ou défaut de paiement

de 'Emetteur et du Garant. Une sortie anticipée a l'nitiative de lnvestisseur se fera & un cours dépendant de I'évolution des parametres de marché au
moment de la sortie (niveau du taux EUR CMS 10 ans, des taux d'intérét, de la volatilité et des primes de risque de crédit) et pourra donc entrainer un
risque sur le capital. (3) Ces chiffres ne tiennent pas compte des frais d’entrée et/ou d'arbitrage et des frais de gestion du contrat d'assurance-vie /de
capitalisation (se référer aux Conditions Générales /& la Notice d’Information de votre contrat d’assurance-vie/de capitalisation pour connaitre les frais
applicables) ni des prelevements fiscaux et sociaux applicables selon la réglementation en vigueur dans le cadre de votre contrat dassurance-vie /de
capitalisation.



Principales caractéristiques du produit
CCF Evolution Taux Euro

Nature juridique Titre de créance de droit francais émis par Morgan Stanley Finance LLC présentant un risque de perte en capital en
cours de vie et & 'échéance.

Emetteur / Garant Le produit est émis dans le cadre du programme d’émission de droit frangais de Morgan Stanley Finance LLC
qui a fait l'objet d'un certificat dapprobation de la part de la Commission de Surveillance du Secteur Financier du
Luxembourg (CSSF), et a été notifié & Autorité des marchés financiers (AMF) le 20/06/2024.

Morgan Stanley Finance LLC est notée A1 (Moody's)/ A- (S&P) / A+ (Fitch).

Notations en vigueur au moment de la rédaction de cette brochure, qui ne sauraient ni étre une garantie de
solvabilité de 'émetteur, ni constituer un argument de souscription au produit. Les agences de notation peuvent les
modifier & tout moment. Morgan Stanley Finance LLC est une filiale financiére de la société mere Morgan Stanley.
Morgan Stanley Finance LLC émet des titres de créance qui sont entierement et inconditionnellement garantis par
Morgan Stanley (S&P A-, Moody's A1, Fitch A+).

Lieu de cotation Luxembourg Stock Exchange (Main Segment)

Période et lieu Du 10/09/2024 au 09/10/2024 pour les adhésions/ souscriptions aux contrats d'assurance-vie /de capitalisation®,
Du 10/09/2024 au 15/11/2024 pour les versements complémentaires et arbitrages dans les contrats d'assurance- vie
de commercialisation /de capitalisation®.

En France uniquement, dans la limite de 'enveloppe disponible égale & 120 millions d’euros ; une fois ce montant
atteint la commercialisation sera close, méme si cela intervenait avant la date prévue du 15/11/2024.

Devise Euros

Valeur initiale de l'unité de 1000 euros
compte

Prix d’émission 100 % de la valeur nominale

Dates de constatation annuelle  Deux Jours Calendaires de Publication avant le 6 décembre 2025, deux Jours Calendaires de Publication avant
du taux le 6 décembre 2032 et deux Jours Calendaires de Publication avant chaque Date de remboursement anticipé
automatique.

Un « Jour Calendaire de Publication » désigne tout jour oU l'administrateur du Taux
de Référence CMS Sous-Jacent est censé publier le taux conformément & son calendrier de publication, tel que mis
& jour de temps & autre.

Dates de paiement des coupons  Soit & la date de remboursement anticipé soit & la date d’échéance selon les cas.
conditionnels

Date d’échéance 06/12/2032 (en labsence de remboursement anticipé)

Diffusion du cours Disponible en agence ou sur Bloomberg et Telekurs.

Fiscalite Fiscalité applicable & lassurance-vie / la capitalisation®,

Offre au public Oui, non exemptée de prospectus

(1) Voir liste des contrats en agence. (2) En 'absence de remboursement préalable.



Facteurs de risques

Document promotionnel & caractére non contractuel

Le produit peut étre difficile @ comprendre et présente un risque de perte en capital partielle ou totale en
cours de vie. Il ne peut étre exclu que le montant de remboursement du Capital Initial soit nul en cas de défaut,
faillite ou de mise en résolution de I’émetteur auquel cas I'investisseur peut perdre jusqu’a la totalité du Capital
initialement investi.

CCF Evolution Taux Euro s'inscrit dans le cadre de la diversification du portefeuille financier des investisseurs et n'est pas
destiné a en constituer la totalité. Avant tout investissement dans ce produit, les investisseurs sont invités a se rapprocher
de leurs consells financiers, fiscaux, comptables et juridiques. Les investisseurs doivent se reporter au Prospectus de
base et aux Conditions Définitives d’Emission avant tout investissement dans le produit. LEmetteur recommande aux
investisseurs de lire attentivement la rubrique « Facteurs de Risques » du Prospectus de base en date du 20 juin 2024

et son supplément du 31 juillet 2024 qui sont disponibles sur le site du Luxembourg Stock Exchange www.bourse.lu/
home. Le Prospectus de Base du Titre de créance a fait l'objet d'un certificat d'approbation de la part de la Commission
de Surveillance du Secteur Financier du Luxembourg (CSSF) et a été notifié & Autorité des marchés financiers (AMF)

le 20/06/2024, permettant ainsi 'offre au public du Titre de créance en France. Lapprobation du Prospectus de Base

ne doit pas étre considérée comme un avis favorable sur les valeurs mobilieres offertes ou admises & la négociation

sur un marché reglementé. Ce document est communiqué & FAMF conformément & l'article 212-28 de son Réglement
général sans que cette communication puisse étre considérée comme une approbation du document et/ou du produit
par lautorité. Le fait d'investir dans ces Titres de créance implique certains risques, y compris mais sans s'y limiter les
suivants :

Le capital n’est pas protégé : le produit présente un risque de perte en capital partielle ou totale en cours de vie et &
féchéance. Il ne peut étre exclu que le montant de remboursement du Capital Initial soit nul en cas de défaut, faillite ou
de mise en résolution de I'émetteur auquel cas linvestisseur peut perdre jusqu’d la totalité du Capital initialement investi.

Risque de marché : La valeur des Titres et les rendements générés par ces Titres seront directement corrélés & la valeur
du Sous-jacent. Il n'est pas possible de prédire 'évolution dans le temps de la performance du Sous-jacent. Lhistorique
de performance (le cas échéant) du Sous-jacent ne préjuge pas de sa performance future.

Risque de crédit : Les investisseurs sont exposés au risque de crédit de FEmetteur et du Garant. Les Titres représentent
essentiellement un prét a lEmetteur que celui-ci s'engage & rembourser & 'échéance (et que le Garant sengage &
rembourser si lTEmetteur ne le fait pas). Toutefois, il existe un risque que 'Emetteur et/ou le Garant ne soient pas en
mesure de tenir leur promesse. Si des sociétés du groupe Morgan Stanley subissent des pertes en rapport avec 'une
de leurs activités, cela peut avoir un impact négatif sur la situation financiére de 'lEmetteur et du Garant. Vous pourriez
perdre tout ou partie de votre investissement si lTEmetteur et/ou le Garant ne sont pas en mesure de payer les coupons
ou le montant du remboursement et/ou deviennent insolvable. Aucun actif de lEmetteur ou du Garant nest séparée

et specifiquement mis de coté pour payer les investisseurs en cas dinsolvabilité de lEmetteur et/ou du Garant, et les
investisseurs seront subordonnés aux créanciers qui ont des droits de priorité sur certains actifs de lEmetteur.

Risque de sortie sur le marché secondaire pouvant engendrer une perte en Capital : le prix des Titres sur le marchée
secondaire dépendra de nombreux facteurs, notamment de la valorisation et de la volatilité du/des Sous-jacent(s),

des taux d'intérét, de la durée de vie résiduelle des Titres ainsi que de la solvabilité de FEmetteur et du Garant. Le prix

des Titres sur le marché secondaire pourra étre inférieur & la valeur de marché des Titres émis & la Date d’Emission, du
fait de la prise en compte des sommes versées aux distributeurs et a tout autre intermédiaire financier a 'occasion de
Iémission et de la vente des Titres, ainsi que des sommes liges & la couverture des obligations de Emetteur et/ou du
Garant. En conséquence de ces éléments, linvestisseur pourra recevoir sur le marché secondaire un montant inférieur &
la valeur de marché intrinséque du Titre, qui pourra également étre inférieur & la sommme que linvestisseur aurait recue
sl avait conserveé le Titre jusqu’a maturité.

Risque de couverture : en amont ou postérieurement & la Date de Transaction, lEmetteur, via ses sociétés affiliges ou
tout autre intermédiaire, pourra couvrir I'exposition induite par les Titres, telle qu'anticipée, en initiant des positions sur le
Sous-jacent, en souscrivant des options sur le Sous-jacent ou en initiant des positions sur tout autre titre ou instrument
disponible. De surcroit, FTEmetteur et ses sociétés affiliées négocient le Sous-jacent dans le cadre de leurs activités
courantes. Il ne peut étre exclu que 'une quelconque de ces activités affecte potentiellement la valorisation du Sous-
jacent et, par conséquent, le rendement généré au profit des investisseurs.

Risque de liquidité : Morgan Stanley & Co. International PLC ne sera tenu que d'une obligation d’efforts raisonnables

& occasion de Forganisation de tout marché secondaire des Titres, dont le fonctionnement sera assujetti aux
conditions de marché, a la législation et réglementation en vigueur ainsi qu'aux regles internes de Morgan Stanley & Co.
International PLC. En dépit de I'existence d’'un marché secondaire pour les titres et en dehors de tout accord de liquidité
bilatérale spécifique, il ne peut étre garanti que la liquidité de ce marché sera suffisante pour permettre la cession des
Titres par les investisseurs. La cotation du Titre de créance sur le marché officiel de la Bourse de Luxembourg ne doit
pas étre considéré comme un marché secondaire fournissant une source de liquidité.



Risque de conflits d’intéréts potentiels : LEmetteur et lagent de calcul faisant partie du méme groupe Morgan
Stanley, cette situation peut créer un risque de conflits d'intéréts.

Risque lié au sous-jacent : Le mécanisme de remboursement est li¢ a évolution du Taux EUR CMS 10 ans.

Risque lié a I’éventuelle défaillance de I’Emetteur/du Garant : Conformément & la réglementation relative au
mécanisme de renflouement interne des institutions financieres (bail-in), en cas de défaillance probable ou certaine
de 'Emetteur/du Garant, linvestisseur est soumis & un risque de diminution de la valeur de sa créance, de conversion
de ses titres de créance en d'autres types de titres financiers (y compris des actions) et de modification (y compris
potentiellement d’'extension) de la maturité de ses titres de créance.

Garantie par Morgan Stanley de la formule et des sommes dues : Le produit bénéficie d'une garantie de Morgan
Stanley (le « Garant »). Le paiement & la date convenue de toute somme due par le débiteur principal au titre du produit
est garanti par le Garant, selon les termes et conditions prévus par un acte de garantie disponible aupres de Morgan
Stanley sur simple demande. En conséquence, linvestisseur supporte un risque de crédit sur le Garant.

Informations importantes

Hors frais et/ou fiscalité applicable : fensemble des données est présenté hors fiscalité applicable et/ou frais liés au
cadre d'investissement. Les indications qui figurent dans le présent document, y compris la description des avantages
et des inconvénients, ne préjugent pas du cadre dinvestissement choisi et notamment de limpact que les frais liés a ce
cadre d'investissement peuvent avoir sur Féconomie générale de l'opération pour linvestisseur.

Montant de remboursement anticipé en cas de défaut :

Si les Titres sont liquidés suite a un Défaut : les Titres peuvent étre remboursés avant leur Date d’Echéance & 100 pour
cent de la Valeur Nominale par titre . Dans ce cas, les investisseurs ne recevraient pas les intéréts courus en plus du
montant principal des Titres.

Caractere promotionnel de ce document : le présent document est un document & caractere commercial et non un
document & caractére réglementaire. Ce document n'est pas un document de recherche de Morgan Stanley et ne doit
pas étre considéré comme une recommandation de la recherche.

Sans préjudice des obligations légales ou réglementaires & sa charge, Morgan Stanley ne pourra étre tenue responsable
des conséquences financiéres ou de quelque nature que ce soit résultant du produit décrit dans ce document. Les
investisseurs doivent procéder, avant la conclusion de toute opération avec Morgan Stanley, & leur propre analyse et
d'obtenir tout consell professionnel quiils jugent nécessaires sur les risques et les avantages du produit.

Le présent document ne constitue pas une offre de titres aux Etats-Unis et les titres ne sont pas enregistrés en vertu du
U.SSecurities Act de 1933, tel que modifié (le «Securities Act»). Les titres ne peuvent étre ni offerts ni cédés aux Etats-
Unis sans avoir été préalablement enregistrés ou exemptés d’enregistrement en vertu du Securities Act. Conformément
& la Regulation S promulguée en application du Securities Act (la «Regulation S»), les titres sont offerts exclusivement
en dehors des Etats-Unis & un groupe déterminé diinvestisseurs dans le cadre de transactions «offshorex» («Offshore
transactions») avec des «Non US Persons» (tels que ces termes sont définis dans la Regulation S). Les titres ne peuvent
étre offerts a nouveau et revendus qu'a des «Non US Persons» dans le cadre d” «Offshore transactions» conformément
aux dispositions de la Regulation S relatives & la revente de titres.

Nul n'est obligé ou n'a lintention de procéder & l'enregistrement des titres en application du Securities Act ou de
la réglementation financiere de 'un des Etats des Etats-Unis. Le présent document est un document & caractere
commercial et non un document & caractere réglementaire.

Le produit CCF Evolution Taux Euro fait objet de Conditions Définitives, se rattachant au Prospectus de base en date

du 20/06/2024 et ses éventuels suppléments. Le Prospectus de base, incluant le résumé en francais, les Conditions
Deéfinitives et les éventuels Suppléments au Prospectus sont disponibles sur le site de la Bourse du Luxembourg : www.
bourselu/home - ou aupres de Morgan Stanley sur simple demande. Lorsque le Prospectus de base sera renouvelé, il
sera recommandé a lnvestisseur de se référer aux informations sur les Facteurs de risque et sur IlEmetteur mises & jour.

CCF

S.A. au capital de 147 000 001 euros, agréée en qualité d’établissement de crédit et de prestataire de services
d'investissement, immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 315 769 257 - Siege social : 103 rue de Grenelle
75007 Paris. Intermédiaire en assurance immatriculé a 'ORIAS sous le numéro 07 030 182 (www.orias.fr).

HSBC Assurances Vie (France)

Société Anonyme au capital de 115 000 000 euros - SIREN 338 075 062 RCS Nanterre

Siege social : 110, Esplanade du Général de Gaulle - 92400 Courbevoie - Entreprise régie par le Code
des assurances n°ADEME : FR232701_03ZAGT



